
Estrictamente privado y confidencial

Pampa Camarones SpA
Roadshow Aumento de Capital

Santiago, 24 de junio 2025

Material de discusión



Estrictamente privado y confidencial 2

Disclaimer

◼ Esta presentación ha sido preparada por Pampa Camarones SpA (la “Compañía” o “Pampa Camarones” o “PC”) con el objeto de proporcionar información

general respecto de esta última

◼ La información contenida en este documento no es, ni pretende ser, una recopilación completa y absoluta de la información de la Compañía, ni la

totalidad de la información para tomar una decisión empresarial

◼ Cualquier decisión empresarial de un potencial interesado en la Compañía deberá ser tomada bajo su propia responsabilidad, de forma independiente y

habiendo recabado de forma autónoma toda la información que considere necesaria a su exclusivo criterio para ello, contando para ello con el

asesoramiento especializado necesario

◼ Esta presentación contiene información prospectiva. Toda la información contenida en esta presentación, que no sean declaraciones de hechos actuales e

históricos, es información prospectiva. A menudo, pero no siempre, la información prospectiva puede identificarse por el uso de palabras como "planes",

"espera", "presupuesto", "orientación", "programado", "estima", "pronósticos", "estrategia", "objetivo", "pretende", "objetivo", "meta", "comprende",

"anticipa" y "cree" (y variaciones de estas o palabras similares) y declaraciones de que ciertas acciones, eventos o resultados "pueden", "podrían",

"deberían", "podrían" "ocurrir" o "ser logrados" o "serán tomados" (y variaciones de estas o expresiones similares). Toda la información prospectiva en esta

presentación está sujeta a esta advertencia. La información prospectiva no es, ni puede ser, una garantía de resultados o eventos futuros. La información

prospectiva se basa, entre otras cosas, en opiniones, suposiciones, estimaciones y análisis que, aunque se consideran razonables por la Compañía en la

fecha en que se proporciona la información prospectiva, están inherentemente sujetos a riesgos, incertidumbres, contingencias y otros factores

significativos que pueden causar que los resultados y eventos reales sean materialmente diferentes de los expresados o implícitos por la información

prospectiva. Si uno o más de estos riesgos, incertidumbres, contingencias u otros factores se materializan, o si cualquier factor o suposición resulta

incorrecto, los resultados reales podrían diferir materialmente de aquellos expresados o implícitos en la información prospectiva. En consecuencia, no

debe depositar una confianza indebida en la información prospectiva. Pampa Camarones y LarrainVial no asumen ninguna obligación de actualizar o

revisar ninguna información prospectiva después de la fecha de esta presentación o de explicar cualquier diferencia material entre los eventos reales

posteriores y cualquier información prospectiva, excepto cuando lo exija la ley aplicable

◼ Todas las cantidades en esta presentación están en dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario

◼ El potencial inversor acepta que ninguno de sus agentes, empleados, representantes o directores reproduzca o distribuya este documento total o 

parcialmente a otras personas sin el previo consentimiento por escrito de la Compañía. El potencial inversionista se compromete a mantener la 

información proporcionada bajo confidencialidad y a no utilizar la información para ningún otro propósito que no sea en relación con su inversión en la 

Compañía

Crédito Puente Pampa Camarones
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Estructura corporativa
Mirada Global

Pampa Camarones SpA

Cu Cu Zn

Pb Ag

Au

Operación Pampa Camarones
Proyecto Polimetálico                
Ciclón-Exploradora

Fondos Minería Activa Accionistas Minoritarios*

90,3% 9,7%

*Accionistas Minoritarios: Samsung Chile, Samsung Copper, Samsung UK (1,4%), Felipe Velasco Group (0,7%), Inversionistas Scalex (8,4%)
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Pampa Camarones SpA
Mirada Global

◼ Oportunidad de mejorar los márgenes de la operación

◼ HMC avanza de acuerdo a expectativas, target de ~4.000 tpm en junio

◼ Agencia de compra avanzando: Menor mineral de Perú es compensado por

nuevo mineral de Bolivia y acuerdo con ENAMI Camarones.

Desarrollo Poder de 

Compra Arica

◼ Salamanqueja bajo lo esperado con perspectiva positiva tras compra de equipos

◼ La apertura de Golondrina (ex-Chacota) está en desarrollo desde fines de abril

◼ Alimentación a planta comenzaría en septiembre

Producción Arica

◼ Duración de la deuda de la Compañía descalzada con perfil de flujo de caja

◼ Limitado acceso al financiamiento tradicional
Perfil Financiero

◼ Proceso de venta en marcha, expectativas de cerrar operación en 4T 2025
Estrategia de Salida 

CIEX
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Pampa Camarones: Operación Arica
Operación Pampa Camarones Arica

HMC

Pampa C

Enami

Salamanqueja

Pampita

Pampa Camarones

1.000 ha

Extensa propiedad
minera

3.400 ha

9.600 ha

Pampa 
Camarones

Arriendo
ENAMI

Arriendo
HMC

Alimentado por energía
solar

Disponibilidad
autosuficiente de agua de 

mar

Distrito minero histórico
con multiples faenas

artesanales

Planta de alto estándar

Sole

Lorenzo 

Punta 
Madrid 
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Overview
Operación Pampa Camarones Arica

◼ Se requieren desarrollos de 600m/mes en Salamanqueja para mejorar acceso a

mineral

◼ Baja disponibilidad de equipos y mayor necesidad de fortificación no han

permitido avanzar y producir de acuerdo a presupuesto

◼ Adquisición de equipos (Jumbo, Raptor, Bolter, Camión) y renovación team de

mantención

◼ Apertura de Golondrina es elemental para reducir exigencia de veta Salamanqueja

◼ Trabajos iniciados en abril, alimentación desde drift en septiembre y caserones

en noviembre

◼ Propiedad minera de alto potencial (PC y HMC) se aprovechará con explotación de

terceros en el corto-mediano plazo

◼ Se tienen 6 puntos con producción. Se espera ~4.000 tpm de producción en junio

◼ Poder de compra de minerales de terceros cercanos:

◼ Se llegó a acuerdo con ENAMI por mineral. Alimentando 4.000 tpm

Optimización de 

fuentes de mineral

◼ Foco en producción 2025 (Salamanqueja)

◼ Sondajes se han enfocado en Salamanqueja profundo y Gattavara, mejorando

certidumbre de recursos y abriendo potencial hacia el sur

◼ Sondajes a futuro en propiedad HMC

◼ Plan de exploración vía arriendo de equipo RC con cuadrilla propia

Estrategia de 

Exploración
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Pampa Camarones: Actualización Golondrina
Operación Pampa Camarones Arica

◼ Se terminó la preparación de portal Sur y Norte

◼ Túnel Sur: Completado 70m/350m antes de alcanzar mineral de drift

◼ Túnel Norte: Se iniciarán desarrollos en julio. 120m requeridos para alcanzar drift.

Avances

Avance túnel Sur = 70 m

Inicio túnel Norte: Julio

Producción drift: Septiembre
Avanzado

Drift

Drift

Rampa
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◼ Se han arrendado 8 puntos a terceros, de los cuales hay 6 en 

explotación

◼ 4 puntos están llegando a su producción nominal, 2 están en 

ramp-up con el objetivo de llegar a producción nominal en 

agosto

◼ Explotación ha aportado importante conocimiento geológico, 

en particular abriendo potencial en Punta Madrid y en Lorenzo

Pampa Camarones: Terceros
Operación Pampa Camarones Arica

Mineral de Terceros (t Finos LHS, t Mineral RHS)Terceros en Propiedad HMC/PC

◼ Mineral de Perú ha llegado de manera esporádica, con leyes 

cercanas al 1,5% CuT. Continúan negociaciones con nuevos 

proveedores

◼ Durante junio se recibió el primer cargamento de mineral de 

Bolivia, 250t @3,0% CuT

◼ Se siguen recibiendo 250-400t @4,0% de Argentina

Terceros externos
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Mineral

Procesado

◼ Se llegó a acuerdo con ENAMI para procesar el mineral que 

tienen acopiado en su poder de compra en Camarones, a 

pocos kilómetros de la planta

◼ Se espera procesar:

◼ Junio: 4.000t @2,0% CuT (Procesado esta semana)

◼ Julio 4.000t @1,5% CuT

◼ Agosto 4.000t @1,3% CuT

◼ Septiembre: 4.000t @1,2% CuT

◼ Octubre: 3.067t @1,0%

Stock ENAMI

Junio a la fecha lleva 45t de

cobre fino de terceros, y se

espera llegar a 66t y procesar

80t adicionales de ENAMI,

por lo que se espera superar

la estimación inicial de 80t
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Resumen de operación Pampa Camarones: Visión 2026-2028 (1/4)
Operación Pampa Camarones Arica

Pampa Camarones 
Operación Mina

Salamanqueja Golondrina – Nueva Mina

1 2

Descripción Principal veta Vetas complementarias

Otras fuentes de mineral

3

Operadores en propiedad PC, 
Terceros

Target 
Mediano 

Plazo

◼ 32.000 tpm @ 1,2% CuT

◼ 400 tons de cobre fino al mes

◼ 14.800 tpm @ 1,4% CuT

◼ 210 tons de cobre fino al mes

◼ 8.200 tons @ 2,2 % CuT

◼ 180 tons de cobre fino al mes

◼ Total 790 tons cobre fino procesado

◼ La estrategia involucra la apertura nuevas minas para complementar la producción de las más antiguas 

◼ Se espera abrir mina posterior a Golondrina en 2027, dentro de los targets hoy identificados

A

B

C

D

Procesamiento de mineral fresco y de ripios 5.000 toneladas de holgura en chancado

Recuperación 67% para 2025, 70% 

para 2026+ por mayor solubilidad

Producción de 600 toneladas al mes
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Resumen de operación Pampa Camarones: Visión 2026-2028 (2/4)
Operación Pampa Camarones Arica
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Resumen de operación Pampa Camarones: Visión 2026-2028 (3/4)
Operación Pampa Camarones Arica

(US$ ‘MM) 2025 2026 2027 2028

Mineral Chancado 517k @1,25% 756k @1,28% 627k @1,48% 598k @1,58%

Producción 4.808 7.271 6.971 7.093

Precio 4,0 4,0 4,0 4,0

Ingresos de ventas 41.9 63.3 60.7 61.8

Costos operacionales (37.9) (52,5) (43,2) (41.9)

Margen operacional 4.0 10,8 17,4 20,0

Inversión (Capex) (11.6) (5.5) (10,0) (6,5)

Geología (0,6) (1,7) (2,0) (2,0)

Mina (8,6) (2,3) (6,0) (3,0)

Planta (2.3) (1,5) (2,0) (1,5)

G&A (0,2)

FC Operación + Capex (7.6) 5,3 7,4 13,4

FC Operación + Capex @US$4,2/lb (6.2) 7,9 9,9 15,9
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Resumen de operación Pampa Camarones: Visión 2026-2028 (4/4)
Operación Pampa Camarones Arica

El activo Pampa Camarones, en régimen, genera un flujo anual 

operacional después de CAPEX de US$ 9mm

Esto asume Salamanqueja, Golondrina y una tercera mina comenzando 

a operar en 2027, además de terceros y reprocesamiento de ripios.

660 kt @1,45% CuT

560 kt @1,3% propias + 100 kt @2,2% terceros

7.200 ton @4,0/lb 

(480 ton de ripios)

US$2,9 /lb

US$ 7mm al año (Incluye exploración)

Mineral Procesado

Producción de Cátodos

Cash cost

Capex

Ingresos US$ 62mm

Gastos US$ (46mm)

EBITDA US$ 16mm

Capex US$ (7mm)

Flujo de Caja antes de 
Financiamiento

US$ 9mm
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Plan de Crecimiento
Operación Pampa Camarones Arica

◼ Se preparó un plan de sondajes para el potencial de vetas en la 
propiedad de ENAMI-Pampa Camarones, sin incluir a HMC aún.

◼ Los targets potenciales incluídos son: Salamanqueja (profundo, norte y 
sur), Golondrina, Paula, Josefa y Aida

◼ Se definió un potencial de 4,2 Mt, lo que podría extender el LOM de 
Pampa Camarones por 6 años adicionales

5 targets “drill-ready”

JOSEFA

CHACOTA

PAULA

AIDA

SALAMANQUEJA

A

A´

Arriendo (ENAMI)

ENAMI 

Propiedad Minera controlada 
por Pampa Camarones

100% PC 
(GATTAVARA)

Sondajes

Sondajes actuales 90,497m 
(519)

Plan 73,070m (266)

Sección A-A´Propiedad de Terceros

Indicador Unit
Plan de 

Crecimiento

Recursos Mn tons 4.24

Ley CuT % 1.7

Ratio de Solubilidad % 77

Producción ‘000 tons Cu 51.6

LOM Años 6

Capex Exploración US$ mn 17.0
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◼ 17/feb: Se recibió ICSARA 2 con 188 pronunciamientos

◼ Se está trabajando con INERCO, GAC, ICASS, Newcastle e Ingemax

◼ 4/jul: Fecha objetivo para ingreso de Adenda 2

◼ Se mantiene expectativas de obtener RCA en 2S25

Hitos 

Avances Proyecto (1/2)
Ciclón Exploradora

Gantt EIA

Hechos recientes EIA

2023 2024 2025E

Mes: Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

Admisión
Ingreso

Revisión Institucional

Preguntas y 
Respuesta

Fase 1 Q&A (ICSARA 1 y 
ADENDA 1)

Fase 2 Q&A (ICSARA 2 y 
ADENDA 2)

Aprobación RCA



Estrictamente privado y confidencial 18

Avances Proyecto (2/2)
Ciclón Exploradora

◼ Permisos sectoriales son necesarios para comenzar la construcción del proyecto:

◼ Asesor: GAC

◼ Resultados de evaluación Se requieren tramitar 270 permisos previo a construir

◼ Target para comenzar tramitación: 2S2025

Plan de permisos 
sectoriales

Avances hacia construcción de CIEX

• Permisos calificados como críticos son
aquellos que:

• Liberan áreas
• Habilitan construcciones de obras e

instalaciones tempranas
• Requieren plazos significativos para

lograr su aprobación

• Se determinó que dichos permisos son:
• Excavaciones Arqueológicas
• Excavaciones Paleontológicas
• Informes Favorables para

Construcción
• Edificación u Obra Provisoria
• Proyecto Sistema de Agua Potable
• Proyecto Aguas Servidas
• Defensa de Cauce
• Modificación de Cauce
• Método de Explotación Minera
• Plan de Cierre Minero
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Proceso de Venta
Ciclón Exploradora

Proyecto Ciclón Exploradora

◼ Proyecto avanzado en términos de ingeniería y permisos

◼ Se han identificado temas pendientes que se deben cerrar en recuperación metalúrgica y relaves

◼ Driver de incremento de valor: Exploración de nuevos Recursos

◼ Inversión necesaria de US$15 MM (US$12 MM Geología + US$3 MM Ingeniería)

◼ Se han contactado 60 contrapartes

◼ 13 revisando VDR, que está 100% completo y actualizado

◼ 8 se encuentran en revisión de información preliminar a CA

◼ 9 reuniones técnicas con interesados

◼ Asesores mantienen contacto con contrapartes para avanzar conversaciones

◼ Visita a terreno: Una concretada con equipo de geología y comercial, segunda en preparación.

Novedades

Proceso de venta internacional: Avanzando hacia propuestas indicativas
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Contratos NSR Royalty
Operación Pampa Camarones Arica

2025 2026 2027 2028

Producción 4.808 7.271 6.971 7.093

Precio 4,0 4,0 4,0 4,0

Ingresos de ventas (@US$4,0/lb, US$ mm) 41.9 63.3 60.7 61.8

Royalty (% de ventas) 2,0% 1,4% 1,4% 1,4%

Royalty (US$ MM) 0,85 0,90 0,86 0,88

Royalty/Capital (abril del año siguiente) 14,0% 14,8% 14,3% 14,6%

◼ Se logró el aporte del 100% de los Mutuos 1 y Mutuos 2, y su respectivo interés devengado, a contratos de 

Royalty

◼ No se presentó interés relevante para aportar financiamiento fresco

◼ Royalty, con el aporte de los US$6,1 MM en mutuos, será por un 2,03% de los ingresos para 2025 y 1,42% 

para 2026+

Novedades
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Situación financiera
Pampa Camarones SpA

• Línea de Crédito Estado e Itaú

• US$1,6 MM (100% girado).

• Sin posibilidad de giros

adicionales, repactados

• Offtake Mitsui: Mayo 2023

• US$2,7 MM por amortizar

• Amortizaciones mensuales por 8

meses

• Confirming

• Cupo total US$1,5 MM

• Mutuo 3: Oct 2024

• US$2,5 MM (Garantía Equipos)

• Bullet, Vencimiento Octubre 2030 con

prepago

En conversaciones con asesor financiero para levantar
financiamiento en el extranjero
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Pampa Camarones: Flujo de Caja 2025
Operación Pampa Camarones Arica

EBITDA: US$ 4mm | CAPEX: US$ 12mm 
(Incluye Apertura de Golondrina)

Se requiere financiamiento para suplir el 
menor flujo de caja 2025

(US$ ‘000) 2024 2025

Producción 4.647 4.808

Precio 4,10 4,05

Ingresos de ventas 41,0 41,9

Costos operacionales (37,2) (37,9)

Margen operacional 3,8 4,0

Inversión (Capex) (6,3) (11,6)

Geología (0,4) (0,6)

Mina (4,7) (8,6)

Planta (1,3) (2,2)

G&A (0,0) (0,2)

FC Operación + Capex (2.5) (7.6)

Inversión otros activos (CIEX y otros) (2.1) (1.2)

FC Operación + Capex + Otras inversiones (4.6) (8.8)

Total financiamiento 1.4 (0.1)

Flujo Caja Neto (3.1) (9,0)

Caja Final 2.0 (6,9)

Deuda Neta (16.0) (5.4)

Royalty - (6,1)
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Term-Sheet Aumento de Capital
Financiamiento hasta venta de CIEX

Tipo de emisión Aumento de capital

Cantidad de Acciones 600.000 acciones | Target US$11 millones

Derecho preferente de 

Suscripción
Si

Emisor Nemotécnico: Camaronex

Timing Colocación estimada 11 de julio

Directorio facultado para determinar el precio, modo de pago (efectivo o servicios) 
y plazo de la colocación

Precio Target Premoney US$41,3 MM, US$20,0 por acción (precio mínimo US$18,5)

Uso de Fondos Capital de trabajo operación Pampa Camarones Arica
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